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ЗА 2009 ГОД
 Положение ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр»

в отрасли
     В 2009 году ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр» (далее – НКЦ)  упрочил свои позиции как стабильно функционирующий, высокотехнологичный и соответствующий международным стандартам и требованиям инфраструктурный институт, выполняющий функции клиринговой организации-центрального контрагента на биржевом валютном рынке Группы ММВБ.   

     Прилагая усилия к поддержанию на объективно высоком уровне количественных показателей деятельности в условиях восстанавливающегося после кризиса финансового рынка, НКЦ сосредотачивался на повышении качества на всех направлениях работы по решению главной задачи – обеспечение надежного управления рисками при осуществлении операций и оказание содействия поддержанию стабильности и устойчивости валютного рынка ММВБ.  В этих целях Банк решал целый комплекс задач и, прежде всего, по совершенствованию системы управления рисками, по развитию клиринговых инструментов и  услуг, предоставляемых клиентам, по эффективному управлению собственными средствами, по развитию корреспондентских отношений,  по развитию существующих и внедрению новых программно-технологических решений и по повышению уровня обеспечения информационной безопасности. 
     Несмотря на неустойчивость финансовых рынков в течение всего 2009 года НКЦ  добился положительных финансовых результатов в своей деятельности.

     По состоянию на 01.01.2010 валюта баланса ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр» составила 903,9 млрд. рублей, что  более чем в два раза превысило аналогичное значение предыдущего года (425,7 млрд. рублей). По этому показателю НКЦ вошел в круг крупнейших российских банков.

     Балансовая прибыль НКЦ по состоянию на 01.01.2010 года превысила 849,7 млн. рублей (на конец  2008 года - 496,1 млн. рублей). Прибыль после налогообложения  
691,8 млн. рублей возросла в сравнении с 2008 годом в 1,9 раза (на конец 2008 года – 
367,4 млн. рублей).
     В отчетном периоде в целях дальнейшего укрепления финансовой устойчивости НКЦ  продолжалось увеличение  собственного капитала банка. Если на конец 2008 года собственные средства НКЦ равнялись 2,13 млрд. рублей, то на конец отчетного периода – 4,25 млрд. рублей с учетом субординированного займа и текущей прибыли.

В рамках процедуры эмиссии 23 октября 2009 года Наблюдательным советом ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр» было утверждено решение о третьем дополнительном выпуске ценных бумаг ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр» на сумму 2 700 000 тыс. рублей, которое 23 ноября 2009 года было зарегистрировано Департаментом лицензирования деятельности и финансового оздоровления кредитных организаций Банка России. 

    27 октября 2009 года в порядке консолидации системы управления Группы ММВБ между ЗАО ММВБ и ЗАО НДЦ был заключен договор купли-продажи ценных бумаг ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр», в результате которого ЗАО ММВБ стало владельцем 100% акций ЗАО АКБ "Национальный Клиринговый Центр".
      Новый уровень капитализации позволил НКЦ обеспечить бесперебойность расчетов участников клиринга по итогам торгов на биржевом валютном рынке за счет собственных средств и только в двух случаях несвоевременных платежей прибегнуть к проведению дополнительной сессии с участием Банка России

     В 2009 году  НКЦ  вступил в состав прямых участников расчетов  системы БЭСП, что способствует дальнейшему снижению рисков при проведении расчетов по итогам клиринга на валютном рынке ЗАО ММВБ, помогает развитию централизованной платежной системы Банка России, создает условия для перехода к современным стандартам обмена информацией между участниками финансового рынка. 

     Наряду с этим велась интенсивная подготовка к реализации предусмотренных Стратегией развития Группы ММВБ на 2009-2011 годы проектов на валютном рынке по распространению функции центрального контрагента на операции на фондовом рынке и поддержанию общего уровня надежности функционирования программно-технического комплекса в размере 99,98%, а также по созданию условий, которые должны обеспечить принятие банков государств – членов ЕврАзЭС на клиринговое обслуживание.
     В 2009 году НКЦ провел самооценку своей деятельности на соответствие международным стандартам, разработанным Комитетом по платежным и расчетным системам при Банке международных расчетов и Международной ассоциацией Комиссий по ценным бумагам, которые изложены в «Рекомендациях для центральных контрагентов», а также «Стандартам управления рисками, используемым клиринговыми организациями – центральными контрагентами», разработанными Европейской ассоциацией Клиринговых домов-Центральных контрагентов (EACH). 

     НКЦ получил высокую оценку соответствия своей работы международным рекомендациям и стандартам, в том числе, в сфере управления рисками, и в  ноябре 
2009 года  был официально принят в члены EACH. 

     ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр» в соответствии с решением Общего собрания акционеров был принят в Ассоциацию российских банков.
     Деятельность НКЦ, как клиринговой организации и центрального контрагента на валютном рынке ММВБ, в 2009 году способствовала дальнейшему увеличению не только объема совершаемых операций и привлечению новых участников, но и доли организованного валютного рынка Группы ММВБ в совокупном  обороте внутреннего валютного рынка Российской Федерации. 

     Несмотря на уверенный рост торговой активности на валютном рынке ММВБ, который составил 42% по сравнению с 2008 годом, доля валютного рынка ММВБ в общем объеме операций с иностранной валютой, совершенных кредитными организациями на территории Российской Федерации  возросла с 13% в 2008 году до 38% в 2009 году (рис.1.).
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(рис. 1)

     Приведенная динамика стала еще одним ярким подтверждением правильности долгосрочной стратегии Группы ММВБ, нацеленной на развитие наиболее полного спектра пострейдинговых услуг, в частности, создания НКЦ, которому отведена роль клиринговой организации-центрального контрагента, решающего важную задачу по поддержанию стабильности и устойчивости валютного рынка ММВБ.

     В 2009 году на валютном рынке ММВБ были начаты торги новой парой EUR/USD со сроками расчетов сегодня и завтра. Стремясь к сокращению транзакционных  издержек участников клиринга, НКЦ в истекшем году начал предоставлять участникам рынка новую клиринговую услугу «Неттинг по итогам клиринга на ЕТС». 
     Таким образом, в отчетном периоде существенно повысилась привлекательность биржевого валютного рынка Группы ММВБ, его участники получили уникальную возможность расширить спектр совершаемых операций, как спекулятивных, так и направленных на хеджирование валютных рисков, снизить издержки, связанные с исполнением своих обязательств по итогам клиринга на ЕТС. 

     Система управления рисками, используемая НКЦ на валютном рынке ММВБ, подтвердила свою эффективность в условиях повышенной волатильности национального финансового рынка. 

     Вместе с тем, НКЦ и в дальнейшем предусматривает совершенствование системы управления рисками, в частности, через введение единого обеспечения для торгов валютными парами EUR/RUB, USD/RUB и EUR/USD, единого торгового лимита и единого биржевого свидетельства по итогам клиринга по сделкам с инструментами вышеуказанных трех валютных пар.

     Финансовые результаты деятельности НКЦ за отчетный период косвенно подтверждают растущее доверие со стороны участников рынка к НКЦ как к надежной и финансово-устойчивой инфраструктурной организации. 

     В 2009 году НКЦ успешно преодолел резкие кризисные всплески валютной торговли и обеспечил высокую стабильность предоставления клиринговых услуг и своевременность исполнения своих обязательств по итогам клиринга на ЕТС, создал условия для устойчивого исполнения участниками рынка своих обязательств за счет имеющихся механизмов привлечения и управления ликвидностью, заложив таким образом фундамент для дальнейшего расширения спектра предоставляемых услуг, в том числе для участников не только валютного, но и других биржевых рынков Группы ММВБ.
     Осуществляя подготовку к распространению своей клиринговой услуги и функций центрального контрагента на фондовый рынок, НКЦ получил в 2009 году  лицензию профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление клиринговой деятельности, которая была выдана Федеральной службой по финансовым рынкам. В отчетном году также были получены лицензии:
1. На осуществление технического обслуживания шифровальных (криптографических)  средств, выдана Центром по лицензированию, сертификации и защите государственной тайны ФСБ России;

2. На предоставление услуг в области шифрования, выдана Центром по лицензированию, сертификации и защите государственной тайны ФСБ России;

3. На распространение шифровальных (криптографических)  средств, выдана Центром по лицензированию, сертификации и защите государственной тайны ФСБ России.

 Клиринговая деятельность НКЦ на  биржевом  валютном рынке
В 2009 году деятельность ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр» была направлена на дальнейшее укрепление позиции НКЦ как ведущего инфраструктурного института организованного внутреннего валютного рынка Российской Федерации.

За отчетный период рост объемов торгов на Валютном рынке ММВБ по отношению к 2008 году составил 42% (рис. 1). Вместе с тем, размер среднедневных остатков денежных средств, перечисленных на счета НКЦ участниками рынка для участия в торгах на ЕТС, возрос в пять раз (без учета периода, когда максимально проявились кризисные явления, т.е. в течении IV квартала 2008 года и I квартала 2009 года) и составил примерно 100 млрд. рублей (рис.2.).

Несмотря на достаточно активно развивающийся в Российской Федерации процесс консолидации банковского сектора, на 1 января 2010 года 463 кредитные организации,  заключили с НКЦ договора на клиринговое обслуживание, что на 8,9% больше, чем на 
1 января 2009 года.

Указанные факты подтверждают востребованность услуг такого института как центральный контрагент, совмещающего функции клиринговой организации на валютном рынке ММВБ, причем не только в период резких колебаний рынка, произошедших в 
IV квартале 2008 года и  I квартале 2010 года, но и в условиях стабилизации финансовых рынков.
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                                                              Рис. 1
[image: image3.emf]СРЕДНЕДНЕВНЫЕ ОСТАТКИ ДЕПОНИРОВАННЫХ СРЕДСТВ КЛИЕНТОВ НА СЧЕТАХ НКЦ 

2008-2009

0,00

50,00

100,00

150,00

200,00

250,00

янв.08

фев.08

мар.08апр.08 май.08июн.08

июл.08

авг.08сен.08

окт.08

ноя.08дек.08 янв.09

фев.09

мар.09 апр.09май.09 июн.09

июл.09

авг.09 сен.09

окт.09

ноя.09 дек.09

месяцы

млрд. руб


Рис. 2.

В 2009 году НКЦ проводились работы по совершенствованию клирингового обслуживания в следующих направлениях:

· осуществление клиринга по сделкам с инструментами валютной пары  EUR/USD;

· расширение круга участников за счет банков-резидентов государств - участников EвАзЭС;

· снижение транзакционных издержек участников рынка, связанных с расчетами.

Одним из проявлений на российском валютном рынке продолжающегося мирового финансового кризиса в 2008-2009 годах явилось закрытие банками взаимных лимитов и сокращение объемов операций с контрагентами-нерезидентами, в первую очередь по паре EUR/USD, совершаемых не только с использованием лимитов, но и по залоговым схемам. В этих условиях руководством группы ММВБ было принято решение о начале с 14 апреля 2009 года торгов по валютной паре EUR/USD на новом сегменте валютного рынка ММВБ. Функции центрального контрагента и клиринговой организации на данном сегменте валютного рынка выполняются НКЦ. 

В рамках реализации задачи по организации интегрированного валютного рынка государств – членов ЕврАзЭС, Группой ММВБ в 2009 году реализован проект по расширению круга участников валютного рынка ММВБ за счет  предоставления доступа на российский биржевой валютный рынок банкам–резидентам государств – членов Евразийского экономического сообщества, присоединившихся к Соглашению о сотрудничестве в области организации интегрированного валютного рынка государств – членов ЕврАзЭС от 25 января 2006 г. Изменения в нормативные документы валютного рынка, вступившие в силу с 5 октября 2009 года, позволяют банкам–резидентам  государств – членов ЕврАзЭС, присоединившихся к упомянутому выше Соглашению, совершать от своего имени и за свой счет конверсионные операции на валютном рынке ММВБ путём заключения сделок с НКЦ, являющимся центральным контрагентом по всем сделкам на валютном рынке ММВБ, а также осуществлять расчеты с НКЦ по итогам клиринга с использованием счетов, открытых вышеуказанным банкам.

В целях снижения транзакционных издержек участников валютного рынка с 14 декабря 2009 года НКЦ введена новая услуга - «Неттинг по итогам клиринга».  В рамках данной услуги, участникам рынка предоставляется возможность одновременно исполнить обязательства по итогам клиринга сделок, заключенных в рамках Торговых сессий по EUR/RUB, USD/RUB, EUR/USD, не по каждому биржевому свидетельству в отдельности, а в размере итоговых обязательств по итогам клиринга на ЕТС в однородной валюте (в долларах США и/или евро и/или российских рублях). Каждое из итоговых обязательств является незачетной частью между обязательством по итогам клиринга одной из Торговых сессии и причитающимися денежными средствами по итогам клиринга другой Торговой сессии, а также предварительно депонированными денежными средствами в этой же валюте. Число участников клиринга, воспользовавшихся вышеуказанной услугой, постоянно растет. Так, при запуске воспользовались услугой 
6 банков, а в первом квартале 2010 года их количество увеличилось до 17.
Подводя итоги развития валютного рынка ММВБ за 2009 год, необходимо отметить, что последовательное выстраивание современной, высокоэффективной расчетно –клиринговой архитектуры в совокупности с применением сбалансированной политики в области управления рисками позволяет участникам рынка быть уверенными в надежности исполнения НКЦ своих обязательств по итогам клиринга на ЕТС, что способствует росту объема и количества заключаемых сделок на валютном рынке ММВБ. Увеличение доли валютного рынка ММВБ  и, как следствие, наличие на организованном рынке системы гарантированных расчетов, является важнейшим шагом на пути к построению транспарентной, обладающей значительным потенциалом развития инфраструктуры национального финансового рынка. 
 Операции НКЦ на финансовых рынках
Одной из важнейших задач по модернизации управления активами и пассивами в Группе ММВБ явилась подготовка и затем начало реализации проекта создания Единого Казначейства Группы ММВБ, что зафиксировано в задачах «Стратегии развития Группы ММВБ на 2009-2011 г.»

В рамках подготовки к формированию Единого Казначейства в 2009 году Советом Директоров ЗАО ММВБ была утверждена «Политика управления активами и пассивами Группы ММВБ». В соответствии с указанной политикой было разработано и утверждено «Положение о критериях (принципах) формирования активов ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр», являющееся одним из основополагающих документов, регламентирующих проведение операций на финансовых рынках. В данном документе закреплены основные принципы формирования активов НКЦ с учетом ограничений по всем видам рисков.

     В  2009 г. в Группе ММВБ начата реализация проекта «Организация системы управления активами и пассивами - Единое казначейство (единое управление ликвидностью Группы ММВБ)», основными целями которого являются:

· Создание эффективного механизма управления ликвидностью Группы ММВБ,
· Повышение эффективности размещения свободных денежных средств Группы ММВБ,

В рамках этого проекта  на базе  НКЦ создано Единое Казначейство (Центр Казначейских Операций) - единый фронт-офис и центр управления ликвидностью Группы ММВБ. 

В апреле 2009г. за счет получения субординированного кредита от ММВБ значительно увеличился объем собственных средств НКЦ, который на 1 мая 2009 года составил 
4071 млн. рублей. В результате существенно увеличилось количество и объем операций на межбанковском рынке и рынке облигаций.

На начало 2009  года портфель ценных бумаг составлял 1 млрд. 230  млн. рублей. После увеличения капитала портфель ценных бумаг значительно вырос и составил на конец  2009 года 3 млрд. 870 млн. рублей.

Средний объем межбанковских депозитов по всем видам валют составил в 2009г. около 68 миллиардов в день в рублевом эквиваленте.

Объем депонированных участниками клиринга денежных средств под проведение биржевых валютных операций в отчетном году оставался на высоком уровне. Поэтому значительное  внимание НКЦ при работе на финансовых рынках в 2009 году уделял вопросам снижения рисков при размещении свободных денежных средств и поддержания уровня ликвидности, необходимого для надежного функционирования клиринговой деятельности на валютном рынке.

С целью совершенствования системы обеспечения ликвидности НКЦ в 
2009 году разрабатывал механизмы дополнительного финансирования, в том числе обеспечение кредитной линии Банка России под залог ценных бумаг. Кредитная линия банка России была увеличена в 2009 году до 2 миллиардов рублей.

Еще одним значительным элементом дополнительного финансирования стало заключение Генерального Соглашения по сделкам СВОП с Расчетной Палатой ММВБ, в соответствии с которым НКЦ при необходимости может увеличить ликвидность в российских рублях под залог валютных денежных средств.

В перспективных планах НКЦ дальнейшее расширение механизмов дополнительного финансирования, построение единой системы управления ликвидностью компаний Группы ММВБ для обеспечения надежного функционирования всех торговых площадок Группы ММВБ. Системный подход также применяется при формировании  инвестиционного портфеля Группы ММВБ в рамках единого фронт-офиса на основе централизованного управления рисками в Группе.

Управление рисками
Сложные экономические условия, сложившиеся в 2009 году, существенно повысили риски практически по всем направлениям клиринговой и банковской деятельности НКЦ, что потребовало дополнительных усилий по их оценке и минимизации. 

Осуществляя клиринг с функцией центрального контрагента на валютном рынке ММВБ, НКЦ принимал на себя риски, обусловленные возможным неисполнением сделок по вине участников торгов, несвоевременным завершением расчетов по вине самого Банка, а также используемой им расчетной системы и биржевой инфраструктуры. Ситуация на валютном рынке ММВБ характеризовалась снижением финансовой устойчивости многих кредитных организаций – участников торгов, а также высокой курсовой волатильностью торгуемых валютных пар.

К повышенным рискам банковских операций привели снижение финансовой устойчивости контрагентов НКЦ и эмитентов долговых обязательств, падение процентных ставок и доходности финансовых инструментов, ограниченная ликвидность российских рынков государственных и корпоративных долговых обязательств. Система размещения свободных денежных средств в отчетный период подвергалась внешним шокам и одновременно обеспечивала объемы размещения, возросшие в связи с увеличением объемов денежных средств, поступающих от участников валютных торгов, ростом собственных средств (капитала), а также возложением на НКЦ функции по управлению свободными денежными средствами всей Группы ММВБ.

Система управления рисками НКЦ (далее – СУР НКЦ) развивается на единой в рамках Группы ММВБ методической основе, ориентирована на стандартизацию и автоматизацию процессов управления рисками, использует сформированную и постоянно актуализируемую внутреннюю нормативную базу, современные методические подходы.

В 2009 году НКЦ выполнил самооценку системы управления рисками центрального контрагента на валютном рынке ММВБ и представил ее результаты на рассмотрение Комитета по управлению рисками Европейской ассоциации клиринговых домов – центральных контрагентов (EACH Risk Management Committee). Комитет признал биржевую СУР НКЦ соответствующей европейским стандартам управления рисками центрального контрагента и рекомендациям Банка Международных Расчетов (BIS – Bank of International Settlements).

 НКЦ как  полноправный член EACH принимает участие в работе Комитета по управлению рисками этой ассоциации, осуществляя совершенствование подходов и методов управления рисками центрального контрагента в соответствии с рекомендациями BIS, уточняемыми и внедряемыми в деятельность членов ЕАСН.

Конечная цель развития  СУР НКЦ – создание для участников биржевых торгов прозрачной и надежной среды осуществления операций с минимально возможными рисками и издержками, способствующей росту биржевых оборотов и внедрению новых биржевых продуктов.

В отчетном году обеспечивалась слаженная совместная работа Управления рисков НКЦ с соответствующими подразделениями Группы ММВБ и, в первую очередь, с Управлением анализа и контроля рисков ЗАО ММВБ, благодаря чему достигалось наиболее эффективное использование имеющихся ресурсов. Взаимодействие НКЦ с ЗАО ММВБ по тематике рисков также осуществлялось через Комитет по рискам при Правлении НКЦ (далее –  КР НКЦ), в работе которого принимали участие ведущие специалисты и руководители НКЦ и ЗАО ММВБ. В отчетном периоде КР НКЦ вырабатывал рекомендации Правлению НКЦ при принятии решений по установлению параметров СУР на валютном рынке ММВБ, по вопросам приостановления, возобновления клирингового обслуживания, корректировки торговых лимитов при чрезвычайных обстоятельствах.

Управление рисками в НКЦ осуществлялось на основании их качественных и количественных оценок, с использованием данных управленческой отчетности по финансовым рискам. В отчетном периоде успешно решались задачи по количественной оценке основных видов принимаемых рисков, их агрегации в совокупный риск. На основании выполненных оценок совокупного риска и регулятивных требований к капиталу на покрытие рисков определены ориентиры по планам капитализации НКЦ, нашедшие свое отражение в «Стратегии развития Группы ММВБ на 2009-2011гг.»

В целях совершенствования работы по управлению рисками и контроля за показателями финансовой устойчивости в нестандартных рыночных условиях НКЦ в 
2009 году приступил к реализации проекта по разработке и внедрению комплексной системы стресс-тестирования основных банковских финансовых рисков и риска центрального контрагента. Завершена разработка основных методических подходов стресс-тестирования, подготовлены проекты внутренних нормативных документов по стресс-тестированию, велась разработка необходимых программных средств. Завершение работ по проекту и внедрение системы запланировано на первую половину 2010 года.

· Управление рисками на биржевом валютном рынке

Риск, принимаемый НКЦ на валютном рынке ММВБ, преодолевается посредством системы требований к участникам торгов, механизма курсовых ограничений, системы торговых лимитов, системы обеспечения сделок (предварительное депонирование денежных средств в рамках маржинальных требований и покрытие риска за счет средств коллективного гарантийного фонда), механизма контроля обеспеченности торговых позиций участников торгов, механизма урегулирования неисполненных обязательств с участием Банка России (Дополнительная сессия ЕТС), соблюдения в расчетах по клирингу принципа «платеж против платежа» (условий предпоставки). Границы курсовых ограничений на торгуемые инструменты и нормативы депонирования НКЦ устанавливает по согласованию с Банком России.

Несмотря на постепенное ослабление кризисных явлений на финансовых рынках и в банковском секторе экономики, финансовое состояние многих кредитных организаций - участников валютных торгов оставалось не вполне устойчивым, прежде всего вследствие роста удельного веса просроченной ссудной задолженности и неблагоприятной инвестиционной среды. Это создавало предпосылки для увеличения риска неисполнения отдельными участниками торгов своих обязательств по заключаемым биржевым сделкам.

В этой связи, а также из-за сохраняющейся высокой курсовой волатильности торгуемых валютных пар, НКЦ в течение всего 2009 года сохранял установленный еще в конце 2008 года базовый уровень обеспечения биржевых валютных сделок за счет предварительно депонированных участниками денежных средств:

Базовые параметры системы управления рисками биржевого валютного рынка

	Торгуемая валютная пара
	Курсовые ограничения
	Норматив депонирования для инструмента TOD
	Норматив депонирования для инструмента TOM

	USD_RUB
	± 2,5%
	5,0%
	7,5%

	EUR_RUB
	± 2,5%
	5,0%
	7,5%

	EUR_USD
	± 3,5%
	7,0%
	10,5%



Таким образом, с учетом величины однодневных курсовых ограничений и имеющегося механизма замещения недобросовестных участников клиринга (Дополнительная сессия ЕТС с участием Банка России), действовавшие в 2009 году нормативы депонирования обеспечивали практически полное покрытие риска замещения дефолтных сделок, предельный размер которого в основном определяется величиной рыночного (валютного) риска.

В 2009 году по решению НКЦ с помощью механизма Дополнительной торговой сессии были успешно ликвидированы две крупные непоставки (в день их возникновения) на общую сумму  3,9 млрд. рублей.

Границы курсовых ограничений, размер маржинальных требований к участникам торгов, уровни покрытия валютного риска определяются с применением методологии VaR-оценки и в нормальных рыночных условиях могут быть снижены.


Действующий механизм обеспечения биржевых сделок предусматривает не только предварительное депонирование денежного обеспечения участниками торгов, но и наличие созданного в НКЦ за счет денежных средств участников торгов коллективного гарантийного фонда (Фонда покрытия рисков). К участию в фонде допускаются участники торгов, отвечающие дополнительным требованиям, прежде всего к величине собственных средств (капитала).


Фонд покрытия рисков позволяет снизить маржинальные требования к его участникам при заключении сделок в пределах установленных им индивидуальных лимитов нетто-операций, но при этом НКЦ принимает риски, связанные с возможным неполным покрытием валютного риска в случае массовых дефолтов.

В начале 2009 года размер взносов участников Фонда был увеличен, а система лимитов нетто-операций модернизирована на основе разработанной и внедренной в Группе ММВБ рейтинговой методики определения кредитного качества участников торгов, а также новой методики НКЦ по определению размеров лимитов нетто-операций с использованием результатов рейтингования. Размер Фонда вырос с 4,7 до 14,5 млн. долларов США, что позволило сохранить необходимый уровень обеспеченности валютных сделок, заключаемых участниками Фонда, при сохранении в целом уровня действовавших ранее лимитов нетто-операций. При этом в интересах ведущих операторов валютного рынка из числа наиболее надежных кредитных организаций предельный размер лимита нетто-операций был увеличен с 70 до 100 млн. долларов США. Стресс-тестирование риска центрального контрагента в отношении торговых позиций участников фонда подтверждает способность НКЦ выдержать только за счет средств Фонда объем и количество непоставок, отвечающие рекомендациям BIS по минимальному допустимому объему и количеству непоставок, которые без потери финансовой устойчивости должен выдерживать центральный контрагент за счет всех имеющихся в его распоряжении источников покрытия рисков.

В плановом порядке все лимиты нетто-операций пересматривались ежеквартально, ежемесячно – по участникам Фонда, допустившим несоблюдение установленных требований, по мере необходимости – при выявлении в деятельности участника ФПР НКЦ фактов, свидетельствующих о повышенных рисках.

В отчетном периоде особое внимание уделялось мониторингу финансового состояния участников валютных торгов. НКЦ выявлял проблемных участников торгов и применял к ним процедуры ограничения операций (сокращение и закрытие лимита нетто-операций, частичное или полное приостановление клирингового обслуживания). Все случаи потери платежеспособности участников, отзыва у них банковской лицензии были заблаговременно спрогнозированы, что позволило в отчетный период полностью исключить случаи отзыва банковских лицензий у участников, имевших открытые торговые позиции и неурегулированные обязательства перед НКЦ.

Указанные выше меры позволили НКЦ обеспечить надежное исполнение своих обязательств по биржевым валютным сделкам, своевременное реагирование на факты, свидетельствующие о резком ухудшении финансового состояния отдельных участников торгов и успешное прогнозирование их неплатежеспособности, адекватный уровень покрытия рисков и как следствие –  отсутствие у НКЦ убытков, которые могли бы возникнуть в результате несвоевременного исполнения или неисполнения отдельными участниками валютных торгов своих обязательств.

НКЦ осуществлял взаимодействие с Банком России по вопросам совершенствования на основе учета особенностей биржевой СУР методик оценки регулятором рисков центрального контрагента в целях расчета обязательных нормативов, а также рисков участников торгов на биржевых рынках с центральным контрагентом.

В начале 2009 года Банк России, рассмотрев предложения НКЦ, внес следующие изменения в методику расчета нормативов: признал отсутствие кредитного риска в отношении открытой клиринговой позиции НКЦ (требований к недобросовестным участникам клиринга против встречных обязательств НКЦ); отменил включение в расчет норматива максимального риска на одного заемщика (Н6) остатков денежных средств на корреспондентских счетах кредитных организаций; приравнял по уровню кредитного риска требования участников торгов к НКЦ по денежным средствам, направляемым на биржевые торги, к уровню риска, установленному в отношении требований к РЦ ОРЦБ.

Данные изменения, в частности, позволили НКЦ избежать нарушений обязательных нормативов, которые ранее были возможны вследствие неустранимой концентрации расчетов по клирингу, а также предоставили дополнительные возможности (варианты) урегулирования крупных непоставок. С другой стороны, многие участники валютных торгов получили возможность увеличить объем операций на валютном рынке ММВБ вследствие снижения регулятивных требований к своему капиталу. Следует также отметить, что все это положительно повлияло на имидж НКЦ и в целом Группы ММВБ.

Кроме того, в целях подготовки к запуску на рынках Группы ММВБ новых проектов с участием НКЦ в качестве центрального контрагента были разработаны для представления в Банк России предложения по внедрению в нормативную базу регулятора, регламентирующую порядок расчета обязательных нормативов, методики оценки кредитного риска по открытым позициям центрального контрагента с учетом таких специальных источников его покрытия как депонированные денежные средства участников биржевых торгов и денежные средства коллективных гарантийных фондов. Данные предложения направлены на более адекватную оценку регулятором соответствующих рисков НКЦ и как следствие – снижение регулятивных требований к капиталу НКЦ, повышение возможностей НКЦ по участию в качестве центрального контрагента на других рынках Группы ММВБ.

· Управление кредитным риском

Оценку кредитного риска НКЦ осуществлял в соответствии с методологией, предложенной в нормативных и рекомендательных документах Банка России и с учетом рекомендаций Базельского комитета по банковскому надзору. 


В целях ограничения кредитного риска, связанного с размещением свободных собственных средств, Комитетом по управлению активами (КУА НКЦ) в отношении каждого контрагента (эмитента) устанавливались лимиты операций и вложений в финансовые инструменты. Лимиты устанавливались по результатам анализа финансового состояния потенциальных контрагентов (эмитентов), оценки рисков, связанных с вложениями в конкретные финансовые инструменты, с учетом установленных органами управления НКЦ ограничений. Для повышения качества работы по анализу контрагентов (эмитентов) и рисков вложений в отдельные финансовые инструменты НКЦ организовал надлежащее взаимодействие с Управлением анализа и контроля рисков ЗАО ММВБ.

Установленные лимиты операций обеспечивали выполнение требований консервативной кредитной политики НКЦ, в основу которой положен принцип приоритета возвратности над доходностью. 

Соблюдение лимитов контролировалось, нелимитированные операции не допускались. В плановом порядке все лимиты пересматривались ежеквартально, оперативный контроль рисков с корректировкой лимитов осуществлялся на постоянной основе.


Наблюдательный совет НКЦ контролировал уровень кредитного риска и риска ликвидности, устанавливая ограничения по перечню допустимых активов в зависимости от источников их фондирования, объемам операций с контрагентами (объемам вложений ценные бумаги эмитентов), предельным срокам размещения. В декабре 2009 года Наблюдательный совет НКЦ утвердил новый документ, суммирующий отмеченные ограничения, – «Положение о критериях (принципах) формирования инвестиционных активов ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр».

В отчетном периоде НКЦ осуществлял следующие активные операции: размещение денежных средств в депозиты Банка России, межбанковские кредиты и депозиты; вложения в государственные и корпоративные эмиссионные долговые обязательства. Иные кредитные требования, а также условные обязательства кредитного характера (открытые кредитные линии, выданные банковские гарантии и т.п.) отсутствовали. Контрагенты и эмитенты отвечали по уровню надежности установленным Наблюдательным советом НКЦ критериям, в том числе по кредитным рейтингам международных рейтинговых агентств.

В целях оптимизации в кризисных условиях кредитного риска при размещении валютных денежных средств, депонируемых и направляемых участниками валютного рынка ММВБ в НКЦ для участия в торгах, НКЦ активно использовал валютные корреспондентские счета в долларах США и евро, открытые в Банке России.


Активы, подлежащие тестированию на обесценение в соответствии с требованиями Банка России, в отчетном периоде были классифицированы в наивысшие I и II категории качества, что свидетельствует о низком уровне принятого кредитного риска. Просроченные кредитные требования отсутствовали.

· Управление риском ликвидности

Выполняя в качестве клирингового центра на валютном рынке ММВБ свою главную задачу – гарантированное и своевременное осуществление клиринга и расчетов, исполнение всех заключаемых на торгах сделок, НКЦ в отчетном периоде традиционно придерживался максимально консервативной политики при управлении краткосрочной (мгновенной) ликвидностью. 

Для структуры пассивов НКЦ характерен высокий удельный вес денежных средств на счетах «до востребования», являющихся средствами участников валютных торгов. К активам, фондируемым денежными средствами участников торгов (клиринговым активам) относились: остатки на рублевых и валютных корреспондентских счетах в Банке России; краткосрочные депозиты в Банке России; остатки на счетах в расчетных центрах ОРЦБ; остатки на корреспондентских счетах в иностранных расчетных банках; депозиты «овернайт» в наиболее надежных иностранных банках из развитых стран. При этом срочные размещения (в рублях) планировались таким образом, чтобы при необходимости обеспечить полное закрытие разрыва мгновенной ликвидности путем привлечения денежных средств в рамках открытого на НКЦ лимита «овердрафт» по корреспондентскому счету в Банке России.

Вложения в ценные бумаги (облигации Российской Федерации, субъектов Российской Федерации и ведущих российских эмитентов) осуществлялись НКЦ в пределах величины его собственных средств.

В НКЦ разработаны и применяются процедуры управления ликвидностью на корреспондентских счетах, сформированы резервные источники ликвидности в виде установленных на НКЦ лимитов кредитования (Банк России, JPMorgan Chase Bank, российские банки). Управление мгновенной ликвидностью осуществляется Центром Казначейских операций (ЦКО НКЦ) в режиме реального времени. Последующий контроль за состоянием балансовой ликвидности осуществляется с применением метода гэп-анализа. Управление риском ликвидности также проводилось посредством поддержания надлежащей структуры лимитов, ведения платежного календаря, оптимизации денежных потоков, совершенствования операционных регламентов работы Центра Казначейских операций и Управления расчетов и корреспондентских отношений.

Примененные НКЦ в 2009г. методы и процедуры управления ликвидностью способствовали успешному выполнению задачи обеспечения достаточным количеством ликвидных ресурсов расчетов по итогам клиринга на валютном рынке ММВБ.

· Управление рыночными рисками


Балансовый валютный и ценовой (фондовый) риски оценивались количественно с применением методологии VaR-оценки, процентный риск – с использованием методов гэп-анализа и дюрации. Количественная оценка рыночных рисков учитывалась в процессе подготовки решений об установлении лимитов на операции по размещению свободных денежных средств и на величины открытых валютных позиций, в ходе анализа инвестиций в ценные бумаги, при подготовке отчетности по рискам.

Управление валютным риском по открытой валютной позиции осуществлялось через лимитирование открытых валютных позиций и установление ориентировок на их оптимальную величину. Количественные оценки риска выполнялись в разрезе каждой открытой валютной позиции и в отношении суммарной открытой валютной позиции.

Ценовой (фондовый) риск рассчитывался по портфелю ценных бумаг, оцениваемых по справедливой стоимости. Количественные оценки риска выполнялись в разрезе каждого выпуска ценных бумаг, группировок ценных бумаг (государственных облигаций, облигаций субъектов Российской Федерации, корпоративных облигаций) и суммарно по портфелю.

Процентный риск оценивался по всем активам и пассивам, чувствительным к изменению процентных ставок, в том числе по портфелю долговых обязательств, удерживаемых до погашения. При этом осуществлялся контроль достаточности собственных средств (капитала) на покрытие процентного риска в соответствии с рекомендациями Банка России и Базельского комитета по банковскому надзору.

· Управление операционным риском
Специфика деятельности НКЦ как клирингового центра и центрального контрагента на валютном рынке ММВБ обусловлена большим количеством заключаемых биржевых сделок и расчетных операций, что предполагает высокую уязвимость к операционному риску.

Операционный риск ограничивался за счет использования надежных технических средств, информационных и технологических систем, контроля отлаженных и хорошо зарекомендовавших себя процедур проведения операций,  высокой квалификации операционных работников. 
В настоящее время информационно-технологическая инфраструктура НКЦ представляет собой современный, высоконадежный и хорошо защищенный программно-технический комплекс (ПТК), действующий в соответствии с технической политикой Группы ММВБ. ПТК основано на двух территориально разнесенных вычислительных центрах (основной и резервный) Группы ММВБ, оснащенных современной высокопроизводительной вычислительной техникой. ПТК НКЦ обладает высокой степенью надежности и устойчивости в чрезвычайных ситуациях и достаточным запасом мощности и необходимой гибкостью для дальнейшего развития по требованию финансового рынка и запросам пользователей.

В отчетном периоде для поддержания низкого уровня операционного риска в рамках информационно-технологической деятельности было выполнено:

· обеспечение надежного, бесперебойного функционирования ПТК НКЦ, как в нормальных условиях, так и в чрезвычайных обстоятельствах и при пиковых нагрузках;

· дальнейшее совершенствование функциональных возможностей электронных систем НКЦ, обеспечивающее поддержку динамичного развития валютного рынка ММВБ.

В  2009г. НКЦ продолжал осуществлять комплекс мер, направленных на снижение операционного риска. В том числе, включающих:

· максимально возможную автоматизацию деятельности НКЦ;

· использование подсистем резервного копирования и других технологических процедур, позволяющих максимально сократить время простоя систем НКЦ от момента сбоя до момента полного восстановления работоспособности;

· разграничение прав доступа сотрудников НКЦ как к системам автоматизированной обработки данных и информационным ресурсам, так и к информации внутри них, которое обеспечивает указанный доступ только в пределах, необходимых для выполнения должностных обязанностей.


Система управления операционным риском НКЦ предусматривает сбор и регистрацию информации о рисковых событиях и связанных с ними убытках, оценку размера принимаемого риска, определение величины капитала, резервируемого на его покрытие. Разрабатывались процедуры по описанию внутренних процессов, систематизации действующих планов подразделений о мероприятиях в случаях сбоев внутренних процессов или систем и по восстановлению их функционирования.

В отчетном периоде была возобновлена работа по страхованию операционного риска НКЦ и получению полиса ВВВ. В бюджетный план на 2010 год включена статья расходов на заключение соответствующего договора.

В декабре 2009 года НКЦ принял участие в анкетировании системы управления операционным риском, которое проводилось Банком России. По результатам анкетирования разработаны мероприятия по дальнейшему совершенствованию системы управления операционным риском.

· Другие неэкономические риски

Управление правовым риском в НКЦ осуществлялось на базе принципа распределения полномочий и ответственности Наблюдательного совета, Председателя Правления, Правления, а также иных органов управления, отдельных подразделений и сотрудников. Указанное распределение полномочий закреплено в Уставе, Положениях о Наблюдательном совете, Правлении, Комитете по управлению активами, Комитете по рискам при Правлении НКЦ, а также в положениях о структурных подразделениях и должностных инструкциях сотрудников.

В НКЦ организовано своевременное доведение до структурных подразделений и сотрудников Банка требований законодательства Российской Федерации, нормативных актов Банка России и иных органов государственной власти, а также внутренних нормативных документов Банка.

Повышенное внимание уделялось анализу замечаний и претензий участников торгов и контрагентов, а также мероприятиям, направленным на предотвращение возникновения ситуаций, способных повлечь за собой применение к НКЦ мер воздействия со стороны органов регулирования и надзора, возникновение судебных исков.

Для оптимизации процесса управления правовым риском разработаны типовые формы договоров и иных документов. Юридическое управление, а также иные подразделения Банка в пределах своей компетенции осуществляли текущий контроль за соответствием документов требованиям законодательства Российской Федерации.

В целях управления репутационным риском НКЦ осуществляет следующие мероприятия, направленные на формирование имиджа НКЦ как надежной, прозрачной, эффективной и высокотехнологичной клиринговой и кредитной организации:

- проведение надлежащей информационной политики, включающей публикацию информации о НКЦ на его сайте и в средствах массовой информации;

- участие в тематических конференциях, организация рабочих встреч с участниками торгов, текущее взаимодействие с участниками торгов, регуляторами, национальными и международными организациями и ассоциациями в области клиринга и управления рисками;

- размещение на сайте НКЦ публичной финансовой отчетности, в том числе о результатах деятельности за отчетный период и о соблюдении обязательных нормативов;

- урегулирование в рабочем порядке с участниками торгов спорных ситуаций;

- осуществление надлежащего контроля за соблюдением требований Федерального закона «О противодействии легализации (отмыванию) доходов, полученных преступным путем, и финансированию терроризма».

Комплексная и целенаправленная работа по управлению рисками позволила НКЦ в 2009 году полностью выполнить функции клирингового центра и центрального контрагента на валютном рынке ММВБ преодолеть последствия неустойчивости финансовых рынков, своевременно выявить возникавшие риски, правильно их оценить и минимизировать, обеспечить непрерывность расчетов по клирингу и надежное размещение свободных денежных средств. 
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Перспективы развития НКЦ
Согласно Стратегии развития Группы ММВБ на 2009-2011гг. в Группе  в 2010 году запланирована реализация  нескольких крупномасштабных проектов в области развития клиринговой деятельности с участием ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр».

[image: image4]
 (рис.1) 
Одним из важнейших перспективных проектов развития клиринговой деятельности НКЦ является создание на базе Банка клирингового центра, выполняющего функции центрального контрагента на всех рынках ММВБ по всем сделкам с частичным или полным предварительным обеспечением посредством использования единой клиринговой платформы. 

На первоначальном этапе (2010 год) (рис.1) планируется реализация проекта по передаче в НКЦ функций клиринговой организации и центрального контрагента на Срочном рынке ММВБ. Проект позволит создать технологический и организационный задел для предоставления НКЦ клиринговых услуг участникам Срочного и Валютного рынков ММВБ на условиях единого обеспечения, единого лимита, а также единой позиции участника клиринга по итогам клиринга на этих двух рынках. Наличие на ММВБ ликвидных инструментов Срочного рынка ММВБ, базовым активом по которым выступает иностранная валюта, при объединении с Валютным рынком ММВБ даст возможность участникам клиринга разнообразить свои торговые стратегии, а также снизить издержки, связанные с совершением операций. 

На втором этапе (2011 год) (рис.1) предполагается  передача в НКЦ функций клиринговой организации и центрального контрагента и осуществление «единого клиринга» для участников Срочного, Валютного и Фондового рынка  Группы ММВБ, что подразумевает: единое обеспечение, единый лимит для совершения операций на данных рынках, а также единую позицию по итогам клиринга. Образование единого клиринга на всех рынках Группы ММВБ будет сопровождаться созданием новых технологий единой клиринговой платформы, опирающейся на международные стандарты клирингового обслуживания и управления рисками.

Построение на базе НКЦ высокотехнологичного и надежного клирингового центра позволит участникам фондового рынка расширить свои инвестиционные возможности, увеличить количество торгуемых инструментов, приобрести дополнительные удобства при проведении расчетов и клиринга через  привлечение ликвидности и работу с единым обеспечением на всех основных рынках Группы ММВБ.

В ближайшей перспективе планируется реализация трех проектов на биржевом Валютном рынке ММВБ. В рамках первого проекта, (второй квартал 2010 года) (рис.1) предусматривается внедрение дополнительного (третьего) режима проведения дополнительной сессии, обеспечивающего «перенос» позиции недобросовестного участника на следующий торговый день за счет заключения НКЦ с таким участником своп сделки. Внедрение данного механизма позволит отказаться от проведения дополнительной сессии, существенно снизив издержки участников клиринга, обеспечив при этом гарантированное исполнение НКЦ своих обязательств по итогам клиринга на ЕТС перед добросовестными участниками.

На конец второго квартала 2010 года запланирована реализация проекта, в рамках которого расчеты с участниками Валютного рынка ММВБ (как с «московскими», так и с «региональными») по итогам клиринга на ЕТС будут осуществляться через систему БЭСП. В этой связи НКЦ будет самостоятельно осуществлять оперативное управление ликвидностью без использования механизма «Расчетная сессия». Реализация данного проекта позволит сократить сроки исполнения НКЦ обязательств в российских рублях, а также создаст технологические условия для продления торгов для региональных участников до временных сроков, установленных для «московских» участников.

Одной из важнейших задач НКЦ является построение централизованной системы управления рисками (СУР), общей для всех биржевых рынков Группы ММВБ и соответствующей международным стандартам. В рамках данного направления к концу 2010 года на Валютном рынке ММВБ запланированы следующие нововведения:

· участник будет вправе депонировать в качестве обеспечения любую из трех валют: доллары США и/или евро и/или российские рубли (включая любое их сочетание) и получить торговый лимит для совершения операций на ЕТС с любой из основных валютных пар (USD/RUB, EUR/RUB, EUR/USD);

· распространение лимита нетто-операций (используемого сегодня только для сделок по USD/RUB) участников рынка, являющихся участниками Фонда покрытия рисков, на операции с парами EUR/RUB и EUR/USD;

· оптимизация платежей участников рынка путем расчета по итогам клиринга на ЕТС для каждого участника рынка одного нетто-обязательства или нетто-требования по каждой из валют (доллары США, евро, российские рубли) по всем совершенным с указанными валютами сделкам;

· снижение для участников рынка сумм депонирования за счет применения НКЦ портфельного подхода для расчета требуемого обеспечения под сделки, заключаемые на валютном рынке ММВБ;

· синхронизация времени окончания торгов валютными парами USD/RUB, EUR/RUB и EUR/USD (т.е. установка единого времени завершения торгов для региональных и московских участников по всем валютным парам (USD/RUB, EUR/RUB, EUR/USD) - 15:00 мск.);

· предоставление участникам рынка возможности оперативного получения денежных средств (в качестве обеспечения и/или для исполнения обязательств по итогам клиринга) в долларах США и/или евро и/или российских рублях путем заключения с НКЦ сделок РЕПО.

Реализация намеченных планов и проектов  в 2010 – 2011 года позволит Группе ММВБ и НКЦ, в частности, укрепить свои позиции, как ведущего инфраструктурного холдинга на российском финансовом рынке, а НКЦ  - как клиринговой организации, функционирующей в соответствии с международными стандартами. Тем самым будет сделан важный шаг в создании инфраструктурной основы для построения в Москве Международного финансового Центра.

О соблюдении Кодекса корпоративного
Поведения
ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр» в отчетный период уделяло значительное внимание повышению уровня корпоративного управления, рассматривая его как одно их важнейших средств, способствующих достижению поставленных перед НКЦ стратегических задач. 
НКЦ в этой работе следует лучшей практике и стандартам корпоративного управления и признает корпоративное управление необходимым условием эффективности и успешности своей финансово-хозяйственной деятельности, обеспечения внедрения новых проектов и направлений деятельности.   Принимаемые меры по развитию системы корпоративного управления Банка основаны на рекомендациях   Кодекса корпоративного поведения, одобренного на заседании  Правительства РФ от 28.11.2001 (Распоряжение ФКЦБ России от 04.04.2002 № 421/р), рекомендациях Банка России и Базельского комитета по банковскому надзору, признанных в международной практике принципах корпоративного управления, разработанных Организацией экономического сотрудничества и развития (ОЭСР) и других общепринятых стандартах. 

Корпоративное управление ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр» представляет собой совокупность механизмов и корпоративных процедур, которые обеспечивают поддержание адекватного баланса между правами акционера и действиями  Наблюдательного совета и исполнительных органов в процессе управления НКЦ.

Корпоративное поведение в НКЦ основано на уважении прав и законных интересов акционера и способствует эффективной деятельности НКЦ, в том числе увеличению стоимости  активов и поддержанию финансовой стабильности и прибыльности.

НКЦ придерживается следующих основных принципов Кодекса корпоративного поведения:

- практика корпоративного поведения обеспечивает акционеру реальную возможность осуществлять свои права, связанные с участием в ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр»;

-  акционер НКЦ обеспечен надежными и эффективными способами учета прав собственности на акции, а также возможностью свободного и быстрого отчуждения принадлежащих им акций;

-  акционеру предоставлена возможность участвовать в управлении ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр» путем принятия решений по наиболее важным вопросам деятельности на общем собрании акционеров;

-  акционер НКЦ имеет возможность регулярно и своевременно получать полную и достоверную информацию об НКЦ, в том числе  финансовом положении Банка, результатах деятельности, а также о существенных фактах, затрагивающих финансово-хозяйственную деятельность.

Акционеру ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр» обеспечен доступ к информации в соответствии с действующим законодательством Российской Федерации. 

Практика работы Наблюдательного совета показывает высокий уровень вовлеченности членов Наблюдательного совета в  стратегическое  управление  деятельностью НКЦ и эффективный контроль с его стороны за деятельностью Правления  и  Председателя ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр». 

Наблюдательный совет состоит из высокопрофессиональных менеджеров, обладающих необходимыми знаниями и компетенцией для решения долгосрочных стратегических задач развития НКЦ  и имеющих значительный опыт работы в коллегиальных органах управления. Члены Наблюдательного совета ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр» в своей деятельности подотчетны акционеру НКЦ. 


Для обеспечения принятия качественных и своевременных решений при  Наблюдательном совете ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр» созданы  Комиссия Наблюдательного совета ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр» по бюджету и   Комиссия Наблюдательного совета ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр» по кадрам и вознаграждениям. 

Практика корпоративного управления в НКЦ обеспечивает Правлению и его Председателю возможность разумно, добросовестно, исключительно в интересах Банка осуществлять эффективное руководство текущей деятельностью, а также подотчетность этих органов Наблюдательному совету и Общему собранию акционеров. Правление и Председатель Правления организуют выполнение решений Общего собрания акционеров и Наблюдательного совета. Председатель Правления несет ответственность за исполнение решений Наблюдательного совета, о чем ежеквартально отчитывается перед Наблюдательным советом НКЦ. Уставом ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр» предусмотрено право Наблюдательного совета приостановить полномочия Председателя Правления, назначаемого общим собранием акционеров. 

В ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр» осуществляется контроль за использованием конфиденциальной информации. НКЦ осуществляет своевременное раскрытие полной и достоверной информации, в том числе о  финансовом положении, экономических показателях, структуре собственности и управления исходя их принципов равенства прав всех заинтересованных лиц на получение информации, с  учетом норм, установленных действующим законодательством, нормами и требованиями.  

НКЦ раскрывает финансовую отчетность в соответствии с российскими и международными стандартами.  Следуя принципу транспарентности, НКЦ раскрывает дополнительную информацию о своей деятельности, которая может являться существенной для акционера, инвесторов и иных заинтересованных лиц, с соблюдением разумного баланса между открытостью НКЦ и защитой его коммерческих интересов.  

Для раскрытия информации НКЦ использует наиболее удобные для адресатов средства и способы. Максимально возможный объем информации размещен на корпоративном веб-сайте (www.nkcbank.ru). НКЦ раскрывает информацию также  через средства массовой информации. Каждое существенное событие или действие НКЦ сопровождается выпуском  пресс-релизов, распространяемых в СМИ.   

Контроль финансово-хозяйственной деятельности ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр» осуществляет Наблюдательный совет, Ревизионная комиссия, независимый аудитор и Служба внутреннего контроля ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр», которая в своей деятельности подотчетна Наблюдательному совету Банка.      Независимый аудитор утверждается  Общим собранием акционеров.

Банк придает большое значение своевременному предупреждению и справедливому урегулированию корпоративных конфликтов. НКЦ стремится разрешать корпоративные конфликты на ранних стадиях их появления на основе переговоров и взаимных компромиссов участников конфликта, с учетом законных интересов всех участников.

Во внутренних документах НКЦ закреплены процедуры декларирования членами исполнительных органов НКЦ наличие конфликта интересов и обязательного информирования Наблюдательного  совета о таких случаях. Данная практика позволяет повысить защищенность интересов акционеров.


В Банке ведется работа по  совершенствованию внутренней нормативно-правовой базы, направленная на внедрение элементов наилучшей практики корпоративного управления в работу органов управления и контроля Банка. 

В 2009г. в целях реализации стратегических планов ММВБ, повышения  эффективности подразделений и качества управления в НКЦ была проводена работа по оптимизации организационной модели. Начата поэтапная консолидация операционных, административных и функций управления рисками. Изменения направлены на четкое разграничение ответственности по конкретным направлениям и выстраивание вертикалей управления по всей структуре НКЦ.  

Модификация дополнительной сессии на Валютном рынке ММВБ 
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1. Объединение клиринга на Валютном, Срочном и Фондовом рынках ММВБ. (единая позиция, единый лимит, единое обеспечение)


2. ЦК и клиринговой организацией выступает НКЦ     





НКЦ начинает выполнять функции клиринговой организации и ЦК на Срочном рынке.
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3 квартал 





4 квартал 





Внедрение новой услуги  предусматривающей возможность расчетов участников через БЭСП 





Модернизация Системы Управление Рисками на валютном рынке
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